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GRUPA CZERWONA TOREBKA S.A.
Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku

Za okres 3 miesiecy Za okres 3 miesigcy
od 01.01.2014 0d 01.01.2013
Nota do 31.03.2014 do 31.03.2013

(niebadane) (niebadane)
Dziafalno$c¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 64 099 18 033
Przychody ze sprzedazy towaréw 46 095 -
Przychody ze sprzedazy zapasow w formie nieruchomosci 1763 9630
Przychody z wynajmu i sprzedazy innych usfug 71727 7365
Przychody dodatkowe z wynajmu r 96
Przychody ze sprzedazy ustug 7439 -
Przychody z posrednictwa 1075 942
Koszty wiasne sprzedazy (43 674) (10 153)
Koszty sprzedazy towarow (38 925) -
Koszt wtasny sprzedazy zapasow w formie nieruchomosci (1390) (8 464)
Koszty wtasne uslug wynajmu i pozostatych ustug (3 306) (1 568)
Koszty wiasne uslug posrednictwa (53) (121)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 20 425 7 880
Koszty sprzedazy (3016) (7 032)
Koszty ogolnego zarzadu (16 031) (6 497)
Koszty handlowe (36 826) -
Zysk (strata) ze sprzedazy (35 448) (5 649)
Zysk (strata) ze zbycia nieruchomosci inwestycyjnych 293 24
Zysk (strata) z wyceny majatku inwestycyjnego 15 - 1 546
Zysk (strata) z wyceny majatku inwestycyjnego w budowie 16 - 8449
Utrata wartosci aktywow 1 -
Pozostate przychody operacyjne 781 122
Pozostate koszty operacyjne (991) (146)
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (35 364) 4 346
Przychody finansowe 69 165
Koszty finansowe (3 407) {(4178)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (38 702) 333
Podatek dochodowy 10 304 (79)
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej (38 398) 254
Zysk na jedng akcje:
— podstawowy z zysku za okres przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej {0,78) 0,01
— rozwodniony z zysku za okres przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej (0,78) 0,01
b
. ;’J e 7
e 4
{
Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego zatgczone ' -4”‘

na stronach od 13 do 54 stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA CZERWONA TOREBKA S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2014 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Z CALKOWITYCH DOCHODOW (C.D.)

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku

Za okres 3 miesiecy Za okres 3 miesiecy
od 01.01.2013
do 31.03.2013

(niebadane)

od 01.01.2014
Nota do 31.03.2014

(niebadane)
Zysk / (strata) netto okresu sprawozdawczego (38 398)
Calkowity dochad za okres (38 398)
Catkowity dochod przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (38 398)

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zatgczone

na stronach od 13 do 54 stanowig jego integralng czesé
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GRUPA CZERWONA TOREBKA S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 marca 2014 roku

Na dzien Na dzien Na dzien
Nota 31 marca 2014 31 grudnia 2013 31 marca 2013
Aktywa (niebadane) (badane)  (niebadane)
Aktywa trwate (dlugoterminowe) 878 748 875745 549 220
Nieruchomosci inwestycyjne 15 416 527 423 294 487 124
Nieruchomosci inwestycyjne w budowie 16 7920 7899 46 346
Wartosci niematerialne 13 40177 39172 946
Rzeczowe aklywa frwale 12 129478 120 252 12 388
Warto$¢ firmy 263419 263 419 -
Pozostale diugoterminowe aklywa finansowe 590 1403 1402
Naleznosci diugoterminowe 3282 2983 614
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 17 355 17 323 400
Aktywa z tytulu odroczonego podatu dochodowego 17 223 17 223 143
Pozostale diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 132 100 257
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 203 028 233 440 197 301
Zapasy 17 140 608 133 203 134 338
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 19425 31946 24 999
Naleznosci z tytulu podatku VAT 23 340 17 445 13282
Inne aktywa 5072 1366 3283
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 9.1 13 680 49 158 21233
Pozostale naleznosci krotkoterminowe 903 322 166
Aktywa razem 1081776 1109 185 746 521
é_/

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego zatgczone
na stronach od 13 do 54 stanowig jego integralng cze$é
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GRUPA CZERWONA TOREBKA S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku
(w tysigcach PLN)

Na dzien Na dzien Na dzien
Nota 31 marca 2014 31 grudnia 2013 31 marca 2013
Pasywa (niebadane) (badane)  (niebadane)
Kapitat wiasny 749 552 787 950 562 916
Kapital przypadajacy na akcjonariuszy jednostki 749 552 787 950 562 916
Kapital podstawowy 19 15 005 15 005 10 343
Kapitat zapasowy 730122 730122 460 394
Zyski zatrzymane (Niepokryte straty) 4425 42 823 92179
Zysk (sfrata) z lat ubiegtych 42 823 90 605 91925
Zysk (strata) neto biezacego roku (38 398) (47 782) 254
Kapitat przypadajacy na akcjonariuszy niekontrolujacych - = -
Zobowigzania 332 224 321235 183 605
Zobowigzania diugoterminowe 153 513 137 843 120 565
Dlugoterminowe kredyly i pozyczki 21 110518 97 344 111673
Dtuzne papiery waripsciowe 18 13 847 13570 -
Kaucje od najemcow 2709 3020 2834
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 14.1 8408 4029 2134
Pozostate zobowiazania finansowe - 814 1695
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 14 807 15930 -
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 20 79 124 44
Pozostale zobowiazania diugoterminowe 3145 3012 2185
Zobowigzania krotkoterminowe 178 711 183 392 63 040
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 21 69 292 58 604 20 908
Diuzne papiery wartosciowe 18 1104 1080 -
Kaucje od najemcow 932 839 619
Zobowiazania z tytytu dostaw i uslug 79 050 86 834 8273
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 14.1 3020 1972 1100
Zobowigzania z tytulu podatku VAT 2811 8 586 3802
Zobowigzania z tytulu biezacego podatku dochodowego 482 266 51
Pozostate zobowigzania podatkowe 3224 1371 2787
Rezerwy krékoterminowe 20 1075 2041 10
Depozyly wplacone przez klientow 23 2066 3352 17 546
Pozostale zobowigzania krétkoterminowe 22 15 655 18 447 7944
Pasywa razem 1081776 1109 185 746 521

~

Dodatkowe noty objasniajgce do $rodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego zalgczone

na stronach od 13 do 54 stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA CZERWONA TOREBKA S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakoniczony dnia 31 marca 2014 roku

(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku

Zaokres 3
miesiecy
zakonczony dnia

Za okres 3
miesiecy
zakonczony dnia

Nota  31marca2014 31 marca 2013
(niebadane) (niebadane)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk / (strata) brutto (38 702) 333
Korekty o pozycje 6773 (5 600)
(Zysk) / Strata z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych - (9 995)
(Zysk) / Strata ze sprzedazy/likwidacji nieruchomosci inwestycyjnych (293) -
(Zysk) / Strata ze sprzedazy/likwidacji Srodkbw trwalych i wartosci niematerialnych 200 (24)
(Zysk) / Strata z przeszacowania zapasow - (30)
Amortyzacja 3580 498
Przychody z tytulu odsetek (69) (221)
Wycena instrumentow finansowych - 1695
Koszty z tytufu odsetek i prowizji 2843 2 346
Koszty z tytutu réznic kursowych 512 131
Korekty kapitatu obrotowego (16 744) 20690
Zmiana stanu rezerw 9.2 (1011) -
Zmiana stanu zapasoéw (7 4095) 7105
Zmiana stanu naleznosci 9.2 10 596 18 942
Zmiana stanu zobowigzarn krotkoter., z wyjatkiem pozyczek i kredytow (14 369) (5 435)
Zmiana stanu innych aktywow 9.2 (4 559) 78
Podatek dochodowy zaplacony (602) (329)
Zmiana stanu sald kaucji najemcow i depozytow (6 354) 347
Inne korekty (119) -
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (55 748) 15 441
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nieruchomosci inwestycyjne w budowie (879) (13 601)
Wydatki na $rodki rwate (7774) (508)
Wplywy ze sprzedaZy nieruchomosci inwestycyjnych 7917 264
Wplywy ze sprzedazy srodkow rwalych i wartosci niematerialnych 612 30
Inne wplywy z aktywow finansowych (depozyty) 814 -
Odsetki orzymane 69 223
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 759 (13 592)

A
h
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‘Dodatkowe noty objasniajgce do $rédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdanfa finansowego zaiqczon_e
na stronach od 13 do 54 stanowig jego integralng czesé
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GRUPA CZERWONA TOREBKA S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku
(w tysigcach PLN)

Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej

Wplywy z fytutu kredytéw i pozyczek 39 095 11770
Splaly kredytow i pozyczek (15 031) (4 240)
Whplywy naleznosci z tytutu uméw leasingu finansowego 62 89
Platnosci zobowigzan z fytulu uméw leasingu finansowego (764) (380)
Realizacja instrumentow zabezpieczajacych (1310) -
Qdsetki zaptacone (2 541) (2491)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej 19 511 4748
Zmiana stanu $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (35478) 6 597
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym (35478) 6 598
Srodki pienigzne na poczatek okresu 49 158 14 636
Srodki pienigzne na koniec okresu 13 680 21233

Dodatkowe noty objasniajgce do $rodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego zatgczone

na stronach od 13 do 54 stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA CZERWONA TOREBKA S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku

(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku

Przypadajacy akcjonariuszom jednoski dominujacej

Zyski zatrzymane

Kapitat Kapitat (Niepokryte
podstawowy Zapasowy sfraty) Razem
Na dzien 01 stycznia 2013 roku (badane) 10 343 460 394 91 925 562 662
Wynik finansowy za okres sprawozdawczy - - 254 254
Na dziert 31 marca 2013 roku {niebadane) 10 343 460 394 92179 562 916

Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Zyski zafrzymane

Kapitat Kapitat (Niepokryte
podstawowy zapasowy sfraty) Razem
Na dzien 01 stycznia 2014 roku (badane) 15 005 730122 42 823 787 950
Wynik finansowy za okres sprawozdawczy - (38 398) (38 398)
Na dzieri 31 marca 2014 roku (niebadane) 15005 730122 4425 749 552

-

Dodatkowe noty objasniajgce do $rédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zataczone
na stronach od 13 do 54 stanowig jego integralng cze$¢
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GRUPA CZERWONA TOREBKA S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdline

Grupa Kapitalowa Czerwona Torebka (,Grupa’) skiada sie ze spétki Czerwona Torebka S.A.
(.jednostka dominujgca”, ,Spétka”) i jej jednostek zaleznych (patrz Nota 3). Srédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31
marca 2014 roku oraz zawiera dane pordéwnawcze za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca
2013 roku oraz dane na dzien 31 grudnia 2013 roku.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sgd Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda, VIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000292312.

Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 300709350.

Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzgcych w skiad Grupy Kapitatowej jest
nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

1. Handel detaliczny

2. Wynajem i dzierzawa

3. Dziatalno$¢ zwigzana z obstugg rynku nieruchomosci

4. Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami

Na dziert 31 marca 2014 roku Grupa nie ma podmiotu bezposrednio dominujgcego.
Zarzad Grupy zatwierdzit do publikacji skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe pod datg
15 kwietnia 2014 roku.

2. Podstawa sporzadzenia srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze s$rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej (,MSSF”), w szczegolnosci
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez
UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w
UE proces wprowadzania standardéow MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalnos¢, w zakresie
stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktore
weszly w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR") oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,KIMSF").

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych
(,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajgcej sig przewidziec
przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji
oraz ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢
tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakoriczony 31 grudnia 2013
roku.
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GRUPA CZERWONA TOREBKA S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku
Dodatkowe noty objas$niajace

(w tysigcach PLN)

3.  Skiad Grupy

W skiad Grupy wchodzi Czerwona Torebka S.A. oraz nastepujace spoilki zalezne:

Procentowy udziat Jednostki

sprzedazy wysytkowej lub Internet

Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci Dominujacej w kapitale

) na dzier 31 marca 2014 .

,Czerwona Torebka S.A.” Poznan Dzialalno$¢ zwiazana z obslugg rynku 100%

SKA nieruchomosci

,Druga - Czerwona Torebka Poznan Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami 100%

SA"SKA

»1rzecia - Czerwona Torebka Poznan Dziatalno$¢ zwigzana z obslugg rynku 100%

SA"SKA nieruchomo$ci

,Czwarta - Czerwona Torebka ~ Poznan Wynajem i dzierzawa 100%

SA"SKA

.Pigta - Czerwona Torebka Poznan Dziatalno$¢ zwigzana z obsluga rynku 100%

SA’SKA nieruchomosci

,Sz0sta - Czerwona Torebka Poznan Dziatalno$¢ zwigzana z obstuga rynku 100%

SA"SKA nieruchomosci

,oi6dma - Czerwona Torebka Poznan Posrednictwo w obrocie nieruchomos$ciami 100%

SA"SKA

,Osma - Czerwona Torebka Poznan Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami 100%

SA"SKA

,Dziewiata - Czerwona Torebka Poznan Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami 100%

SA"SKA

,Dziesigta - Czerwona Torebka  Poznan Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami 100%

SA"SKA

Jedenasta - Czerwona Poznan Dzialalno$¢ zwigzana z obstuga rynku 100%

Torebka S.A." SKA nieruchomo$ci

,LDwunasta - Czerwona Poznan Dziatalno5¢ zwigzana z obsfugg rynku 100%

Torebka S.A." S.K.A nieruchomo$ci

~1rzynasta - Czerwona Torebka Poznan Dziatalno$¢ zwigzana z obstuga rynku 100%

SA"SKA nieruchomo$ci

,Czternasta - Czerwona Poznan Wynajem $rodkow transportu lotniczego bez 100%

Torebka S.A” SK.A zatogi

Pietnasta - Czerwona Torebka  Poznan Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami 100%

SA”SKA

.Szesnasta - Czerwona Poznan Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami 100%

Torebka S.A." S.KA

,Siedemnasta — Czerwona Poznan Dziatalno$¢ zwiazana z obstuga rynku 100%

Torebka S.A."S.K.A. nieruchomosci

,Osiemnasta - Czerwona Poznan Dziatalno$¢ zwigzana z obsluga rynku 100%

Torebka S.A." S.K.A. nieruchomosci

,Dziewigtnasta — Czerwona Poznar Dziatalno$¢ zwigzana z obstugg rynku 100%

Torebka S.A” SKA nieruchomosci

.Dwudziesta - Czerwona Poznan Dziatalnos¢ zwigzana z obslugg rynku 100%

Torebka SA”SKA nieruchomosci

,Dwudziesta Pierwsza - Poznan Dziatalno$¢ zwiazana z obsluga rynku 100%

Czerwona Torebka S.A." SK.A nieruchomosci

Dwudziesta Druga — Czerwona  Poznan Dzialalnos¢ zwigzana z obstuga rynku 100%

Torebka S.A." S.K.A. nieruchomosci

Fundusz Inwestycyjny Warszawa Dzialalnos¢ holdingowa 100%

Zamkniety Sowiniec

Merlin.pl S.A. Poznan Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy 100%
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku
Dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach PLN)

Malpka S.A. Poznar Sprzedaz detaliczna prowadzona w 100%
niewyspecjalizowanych sklepach

Na dzien 31 marca 2014 roku udziat w ogdinej liczbie gtoséw posiadany przez Grupg w podmiotach
zaleznych jest rowny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.
W ciggu okresu sprawozdawczego sktad Grupy nie zmienit sie.

4. Zmiana szacunkow

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily zmiany szacunkéw w poréwnaniu do zatozen
prezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2013
roku.

5. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia $rdédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spoéjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakoriczony 31 grudnia 2013
roku.

6. Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane, a
nie weszly jeszcze w zycie

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Migdzynarodowych Standardow

Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie

weszly jeszcze w zycie:

» Faza pierwsza standardu MSSF 9 Instrumenty Finansowe: Klasyfikacja i wycena z pozniejszymi
zmianami— wejécie w zycie zostato odroczone przez Rade MSSF bez wskazania planowanego
terminu zatwierdzenia,

o KIMSF 21 Optaty publiczne — majgca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
dnia 1 stycznia 2014 roku lub pozniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzona przez UE,

o Zmiany do MSR 19 Programy okreslonych $wiadczen: Skiadki pracownicze (opublikowano dnia 21
listopada 2013) — majgca zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig dnia 1 lipca
2014 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE,

« Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF 2010-2012 — niektére ze zmian majg zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca 2014 roku lub pdzZniej, a niektére
prospektywnie dla transakcji majgcych miejsce dnia 1 lipca 2014 roku lub pdzniej — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

» Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF 2011-2013 — majace zastosowanie dia okresow rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 lipca 2014 roku lub poézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

o MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub poézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania niezatwierdzony przez UE.

15/54



GRUPA CZERWONA TOREBKA S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
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Dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach PLN)

7. Sezonowos$¢ dziatalnosci

Dziatalno$¢ Grupy nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Grupy nie odnotowujg
istotnych wahan w trakcie roku.

8. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Dla celéow zarzadczych Grupa zostata podzielona na czesci w oparciu o wytwarzane produkty i
Swiadczone uslugi.
Dotychczas Grupa wyrézniata pie¢ segmentdéw dziatalnosci:

1. Segment nieruchomosci deweloperskich zajmujgcy sie¢ budowg i sprzedazg obiektow
handlowych oraz mieszkan,

2. Segment posrednictwo zajmujgcy sie posrednictwem na rynku nieruchomosci,

3. Segment najem z obiektéw komercyjnych zajmujacy sie administrowaniem obiektow
komercyjnych przeznaczonych na wynajem,

4. Segment grunty obejmujgcy bank ziemi z przeznaczeniem wykorzystania czesciowo na
potrzeby wiasnej dziatalnosci, czeSciowo na sprzedaz oraz jako zrédio przychodéw
czynszowych,

5. Segment sprzedaz detaliczna.

W zwigzku z intensywnym rozwojem dzialalnosci w zakresie handlu detalicznego Zarzad Grupy
zadecydowat o wyodrebnieniu z dotychczasowego segmentu ‘sprzedaz detaliczna’ dwéch segmentéw
— ‘handel tradycyjny’ oraz ‘handel elektroniczny’.

Jednocze$nie wygaszanie pozostalych segmentdw dziatalnosci spowodowalo, Zze bezcelowe stato sie

analizowanie wynikow dziatalnosci kazdego z nich osobno. Dotychczasowe segmenty ‘dziatalnosc
deweloperska’, ‘posrednictwo’, ‘wynajem’, ‘grunty’ zostaty potgczone w jeden — ‘nieruchomosci'.
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Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
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Dodatkowe noty objasniajace
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Dziatalno¢
Dziatalno$¢ kontynuowana ogoélem
Segment  Segment -
Segment hande! handel
Na dzien 31 marca 2014 roku (niebadane) ~ nieruchomosci ftradycyjny elektroniczny Pozostale ~ Razem
Przychody
Przychody ze sprzedazy towaréw - 28128 17 967 - 46 095
Przychody ze sprzedazy zapasow w formie nieruchomo$ 1763 - - - 1763
Przychody z wynajmu i sprzedazy innych uslug 6416 1290 - 21 7727
Przychody ze sprzedazy uslug - 6 864 575 - 7439
Przychody z posrednictwa 575 500 - " 1075
Koszly sprzedazy towaréw - (25 673) (13 252) - (38 925)
Koszt wlasny sprzedazy zapasow w formie nieruchomo$ (1 390) - - - (1 390)
Koszty wiasne ustug wynajmu i pozostalych usiug (3 359) - - - {3 359)
Koszty operacyjne* (2691) (30 403) (13 400) - (46 494)
Zysk (sfrata) ze zbycia nieruchomosci inwestycyjnych 293 - % . 293
Zyskl(strata) segmentu 1607 (19 294) (8 110) 21 (25 776)
Koszly operacyjne nieprzypisane do segmentow™ (9 379)
Pozostale przychody operacyjne 781
Pozostale koszty operacyjne (991)
Przychody finansowe 69
Koszty finansowe (3 407)
Utrata wartosci aklywow - - 1 - 1
Zysk | strata brutto (38702
Aktywa
Nieruchomosci inwestycyjne 416 527 - - - 416 527
Nieruchomosci inwestycyjne w budowie 7920 - 7920
Zapasy 99 522 30574 10512 - 140 608
Aktywa segmentu 523 969 30574 10 512 - 565 055
Wartosci niematerialne 40 177
Rzeczowe akiywa trwale 129 478
Wartos¢ firmy 263 419
Pozostale diugoterminowe aktywa finansowe 590
Naleznosci diugoterminowe 3282
Aktywa z tylutu odroczonego podatku dochodowego 17 223
Pozostale diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 132
Naleznosci z tytulu dostaw i uslug 19 425
Pozostate krotkoterminowe aklywa finansowe 5072
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 680
Pozostate naleznosci krotkoterminowe 24243
Aktywa razem 1081776
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Zobowigzania
Kredyty i pozyczki

109 015 52 134 18 661 = 179 810

Kaucje od najemcow - ‘ 3641
Zobowigzania segmentu 109 015 52134 18 661 . 183 451
Zobowigzania dlugoterminowe nieprzypisane do
segmentdw 40 286
Zobowigzania krotkoterminowe nieprzypisane do
segmentow 108 487
Zobowigzania razem 332224
Dziatalno$¢ kontynuowana ~ Dziatalnos$¢ ogdlem
Segment
'Na dzie 31 marca 2013 roku (niebadane) nieruchomosci Pozostale _ Razem
Przychody
Przychody z wynajmu i sprzedazy innych uslug 7424 37 7 461
Przychody ze sprzedazy zapasow 9630 - 9630
Przychody z posrednictwa 942 - 942
Koszty wlasne ustug wynajmu i pozostatych ustug (1568) - (1 568)
Koszt wlasny sprzedazy zapasow (8 464) - (8 464)
Zysk (strata) ze zbycia nieruchomosci inwestycyjnych 24 - 24
Koszty operacyjne* (6312) - (6 312)
Zyskl(strata) segmentu 1676 37 1713
Kosziy operacyijne nieprzypisane do segmentiw* (7 338)
Pozostale przychody operacyjne 122
Pozostale koszty operacyjne (146)
Przychody finansowe 165
Koszly finansowe (4178)
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych 1546 - 1546
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych w budowie 8 449 - 8 449
Zysk I strata brutto 333
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Dodatkowe noty objasniajace
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Aktywa

Nieruchomoéci inwestycyjne 487 124 . 487 124
Nieruchomosci inwestycyjne w budowie 46 346 - 46 346
Zapasy 133415 923 134 338
Aktywa segmentu 666 885 923 667 808
Wartosci niematerialne 946
Rzeczowe aklywa frwale 12 388
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 1402
NaleZnoéci diugoterminowe 614
Aktywa z tylutu odroczonego podatku dochodowego 143
Pozostate dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 257
Naleznosci z tytuu dostaw i ustug 24999
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 3283
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21233
Pozostate naleznosci krétkoferminowe 13 448
Aktywa razem 746 521
Zobowiazania

Kredyly i pozyczki 132515 66 132 581
Kaucje od najemcow 3453 - 3453
Zobowigzania segmentu 132 515 66 136 034
Zobowigzania diugoterminowe nieprzypisane do segmentow 6 058
Zobowigzania krotkoterminowe nieprzypisane do segmentow 41 513
Zobowigzania razem 183 605
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
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Dodatkowe noty objasniajgce
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Dzialalno$¢
Dzialalno$¢ kontynuowana ogblem
Segment Segment
Segment handel handel
Na dziefi 31 grudnia 2013 roku (badane) nieruchomosci  tradycyjny  elektroniczny Razem
Aktywa
Nieruchomosci inwestycyjne 423 294 . - 423 294
Nieruchomosci inwestycyjne w budowie 7899 - - 7899
Zapasy 100737 15 981 16 485 133 203
Aktywa segmentu 531930 15 981 16 485 564 396
Warto$ci niematerialne 39172
Rzeczowe aktywa frwate 120 252
Wartos¢ firmy 263 419
Pozostale diugoterminowe aktywa finansowe 1403
Pozostale dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 100
Naleznosci dlugoterminowe 2983
Aktywa z tylulu odroczonego podatku dochodowego 17 223
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 31946
Pozostate krotkoterminowe aklywa finansowe 1366
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 49 158
Pozostale naleznosci krotkoterminowe 17 767
Aktywa razem 1109 185
Zohowiazania
Kredyly i pozyczki 98 512 50 799 6637 155 948
Kaucje od najemcow 3859 - - 3859
Zobowigzania segmentu 102 371 50799 6637 159 807
Zobowigzania diugoterminowe nieprzypisane do segmentow 37 479
Zobowigzania krotkoterminowe nieprzypisane do segmentow 123 949
Zobowiazania razem 321 235

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji
dotyczacych alokacji zasobow, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawg oceny
wynikéw dziatalnosci jest zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej, ktére w pewnym zakresie, jak
wyjasniono w tabeli ponizej, sg mierzone inaczej niz zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Finansowanie Grupy (facznie z kosztami i przychodami
finansowymi) oraz podatek dochodowy sg monitorowane na poziomie Grupy i nie ma miejsca ich
alokacja do segmentéw.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na
zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

* Suma kosztéw operacyjnych oraz kosztow operacyjnych nieprzypisanych do segmentéw réwna jest
sumie kosztow sprzedazy, ogolnego =zarzadu oraz kosztow wiasnych usitug posrednictwa
odzwierciedlonych w rachunku zyskéw i strat. Koszty ustug posrednictwa dla celow rachunkowosci
zarzadczej alokowane sg takze na pozostate segmenty dziatalnosci, stad ich rézne ujecie w rachunku
zyskow i strat oraz powyzszych tabelach.

1. Zysk operacyjny segmentu nie uwzglednia pozostatych przychodéw i pozostalych kosztow
operacyjnych a takze wyniku wyceny nieruchomosci inwestycyjnych i przeszacowania zapasow,
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dodatkowo nie zawiera przychodow finansowych i kosztow finansowych oraz nie zawiera wyniku

na dziatalno$ci zaniechanej.

2. Aktywa segmentu nie zawierajg aktywa z tytutu podatku odroczonego, poniewaz te aktywa sg

zarzgdzane na poziomie Grupy.

9. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

9.1.
pienieznych

Struktura s$rodkéw pienieznych do sprawozdania z przeplywow

Dla celéow $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych,

srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sktadaja sie z nastepujgcych pozycij:

Na dzien

31 marca 2014

(niebadane)

Srodki pienigzne w banku i w kasie 6 555

Lokaty krotkoterminowe 7055

Srodki pienigzne w drodze 70

Razem 13 680
9.2.

Na dzien
31 grudnia 2013
(badane)

12 067
36 363
738

49 158

Na dzien
31 marca 2013
(niebadane)

3977
17 256

21233

Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy zmianami niektérych pozycji w

sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz zmianami wynikajacymi ze

sprawozdania z przeptywow pienigeznych

Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy zmianami niektérych pozycji w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej oraz zmianami wynikajacymi ze sprawozdania z przeptywdw pienigznych

Bilansowa zmiana stanu nalezno$ci
- reklasyfikacja przychodow przysztych okreséw

Po korektach

Bilansowa zmiana stanu innych aktywow
- reklasyfikacja rozliczenia m/o prowizji od kredytu
- reklasyfikacja rozliczenia m/o oplat leasingowych

Po korektach

Za okres 3 miesigcy Za okres 3 miesigcy

zakoriczony dnia
31 marca 2014
(niebadane)

5745
4 851

10 596

zakonczony dnia
31 marca 2013
(niebadane)

1396
17 546

18 942

Za okres 3 miesiecy Za okres 3 miesiecy

zakoniczony dnia
31 marca 2014
(niebadane)

(3738)
(203)
(618)

(4 559)

zakonczony dnia
31 marca 2013
(niebadane)

415
(337)

78
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GRUPA CZERWONA TOREBKA S.A.

Sradroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2014 roku
Dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach PLN)

Za okres 3 miesiecy Za okres 3 miesiecy
zakoriczony dnia  zakoriczony dnia
31 marca 2014 31 marca 2013

- (niebadane) (niebadane)
Bilansowa zmiana stanu rezerw (2134) =
- reklasyfikacja rozwigzania rezerwy na podatek odroczony - 1123 -
Po korektach (1011) -

10. Podatek dochodowy

Giowne skiadniki obcigzenia podatkowego w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw przedstawiajg sie
nastepujgco:

Podatek dochodowy - gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego
Za okres 3 miesiecy Za okres 3 miesiecy

zakoriczony dnia  zakonczony dnia
31 marca 2014 31 marca 2013

(niebadane) (niebadane)
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Biezacy podatek dochodowy
Biezace obcigzenie z tytulu podatku dochodowego (819) (157)
Odroczony podatek dochodowy
Wynikajacy z powstania i odwrocenia sig roznic przejsciowych 1123 78
Obcigzenie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodow 304 (79)

11. Zysk na akcje

Zysk na akcje zostat wyliczony w oparciu o $rednig wazong liczbe akcji w okresie.
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GRUPA CZERWONA TOREBKA S.A.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakoniczony dnia 31 marca 2014 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

Za okres 3 miesiecy
od 01.01.2014
do 31.03.2014

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (38 398)
Zysk (strata) za rok obrotowy z dzialalnosci zaniechanej -
Zysk (strata) netto okresu sprawozdawczego (38 398)
Liczba akcji zwyklych — seria A 2500 000
Liczba akcji zwyklych — seria B 34 875000
Liczba akcji zwyklych — seria C 11 650 000
Liczba akcji zwyklych — seria D 2689135
Liczba akcji zwyklych — seria E 1525 940
Liczba akgji zwyklych — seria F 21785 991
Catkowita liczba akciji 75026 066
Srednia wazona liczba akgji 75 026 066
Zysk na akcje (srednia wazona) (0,51)

Za okres 3 miesiecy
od 01.01.2013
do 31.03.2013

254

254

2500 000
34 875 000
11650 000

2689 135

51714135
51714135

0,00
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GRUPA CZERWONA TOREBKA S.A.

Srédroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakorniczony dnia 31 marca 2014 roku
Dodatkowe noty objasniajgce
(w tysiacach PLN)

14. Leasing

14.1. Zobowiazania z tytutu leasingu operacyjnego — Grupa jako leasingobiorca

Grupa wykazuje optaty leasingowe jako koszty w rachunku zyskow i strat, roztozone metodg liniowg
na okres najmu/leasingu. Przedmiotem najmu jest powierzchnia biurowa zwigzana z dziatalnoscig
operacyjng Grupy.

Przyszie minimalne optaty z tytulu umow nieodwotywalnego leasingu operacyjnego z wyzej
wymienionych tytutdw przedstawiajg sie nastepujaco:

Okres zakonczony  Okres zakonczony — Okres zakonczony

31 marca2014 31 grudnia 2013 31 marca 2013

(niebadane) (badane) {niebadane)

W okresie 1 roku 24 363 21575 -
Wokresie 1 do 5 lat 94 649 94 647 -
PowyZej 5 lat 41 050 54 533 -
Razem 160 062 170 755 -

14.2. Naleznos$ci z tytutu leasingu operacyjnego — Grupa jako leasingodawca

Grupa Kapitalowa Czerwona Torebka zawarta umowy leasingu operacyjnego dotyczace wynajmu
nieruchomosci ze swojego portfela inwestycyjnego. Przecietny okres obowigzywania umow
nieodwolywalnego leasingu operacyjnego zawartych przez Grupe wynosi od 5 do 10 lat.
Wszystkie umowy zawierane sg w ziotych polskich.
Umowy w wiekszosci zawierajg klauzule umozliwiajace dokonanie okresowych waloryzacji stawek
czynszu za wynajem w zalezno$ci od warunkéw rynkowych. Podstawg okresowej waloryzacji stawek
czynszu jest wskaznik wzrostu cen za towary i ustugi konsumpcyjne ogtoszony przez Prezesa GUS w
Monitorze Polskim za poprzedni okres.
Ponizej przedstawiono przyszie spodziewane przychody z tytutu minimalnych optat leasingowych
wynikajgcych z uméw leasingu operacyjnego. Na dzien 31 marca 2014 roku oraz okresy
poréwnawcze dane przedstawiajg sie nastepujgco:

Okres zakonczony  Okres zakohnczony — Okres zakonczony

31marca 2014 31 grudnia 2013 31 marca 2013

(niebadane) (badane) (niebadane)

W okresie 1 roku 19 706 20623 21146
Wokresie 1 do 5 lat 43 861 49748 66 666
Powyzej 5 lat 24919 35 356 52 481
Razem 88 486 105 727 140 293
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GRUPA CZERWONA TOREBKA S.A.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku

Dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach PLN)

15. Nieruchomosci inwestycyjne

Do inwestycji w nieruchomosci posiadanych przez Grupe zalicza sie powierzchnie handlowe, biurowe,

magazynowe oraz grunty.

Okres zakonczony  Okres zakonczony  Okres zakoniczony

31 marca 2014 31 grudnia 2013 31 marca 2013

(niebadane) (badane) (niebadane)

Bilans otwarcia na 1 stycznia 423 294 467 604 467 604
Nabycia z tytulu przejecia przedsiebiorstwa 8726

Transfer z nieruchomosci w budowie - 64 437 18 216

Transfer na $rodki rwale = (55 637) -

Sprzedaz i likwidacja (6 767) (70 394) (242)

Zyski/ (straly) z tytulu wyceny wartosci godziwej - 8 558 1546

Bilans zamkniecia 416 527 423 294 487 124

16. Nieruchomosci inwestycyjne w budowie

Okres zakonczony  Okres zakoriczony ~ Okres zakonczony

31marca2014 31 grudnia 2013 31 marca 2013

(niebadane) (badane) (niebadane)

Bilans otwarcia na 1 stycznia 7899 42 366 42 366

Nakiady 877 30990 13 602

Skapitalizowane odsetki - 324 145

Transfer na nigruchomosci inwestycyjne - (64 437) (18 216)

Transfer na $rodki rwate w budowie - (614) -
Zwrécone zaliczki - (569)

Sprzedaz i likwidacja (856) (1884) -

Zyski/ (straty) z tytulu wyceny wartosci godziwej - 1723 8449

Bilans zamknigcia 7920 7899 46 346
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GRUPA CZERWONA TOREBKA S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2014 roku

Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

17. Zapasy
Okres zakonczony  Okres zakonczony — Okres zakonczony
31 marca 2014 31 grudnia 2013 31 marca 2013
(niebadane) (badane) (niebadane)
Bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 133 203 141443 141 443
Zmiany stanu:
- poniesione koszty budowy 175 1438 1359
- sprzedaz (1390) (42 149) (8 464)
- likwidacja - (523) -
- odwrécenie/{utworzenie) odpisu na zapasy - 373 -
- zmiana stanu towaréw handlowych 8621 32407 -
- odpis aktualizujacy wartos¢ towaréw handlowych - 214 -
Razem 140 609 133 203 134 338
18. Dluzne papiery wartosciowe
Na dzien Na dzien Na dzien
efaklywna stopa %  Termin splaty 31marca2014  31grudnia2013 31 marca 2013
(niebadane) (badane) (niebadane)
Obligacje, w tym:
- krotkoterminowe WIBOR 6M + marza 2016-04-15 1104 1080
- dlugoterminowe WIBOR 6M + marza 2016-04-15 13 847 13570 -
Razem 14 951 14 650

19. Kapitat podstawowy

Na dzien 31 marca 2014 roku struktura akcji Grupy przedstawiata sie nastepujgco:

Na dzien 31 marca 2014
llos¢ Wartos¢ w tys. PLN

Kapital akcyjny (niebadane) (niebadane)
Akcje zwykle serii A 0 wartosci nominalnej 0,20 PLN kazda 2500000 500
Akcje zwykle serii B o warto$ci nominalnej 0,20 PLN kazda 34 875000 6975
Akcje zwykle serii C o wartosci nominalnej 0,20 PLN kazda 11 650 000 2330
Akcje zwykle serii D 0 wartosci nominalnej 0,20 PLN kazda 2689135 538
Akcje zwykle serii E o wartosci nominalnej 0,20 PLN kazda 1525 940 305
Akcje zwykle serii F o wartosci nominalnej 0,20 PLN kazda 21785991 4 357
Na dzief 31 marca 2014 75 026 066 15 005

W biezgcym okresie nie byto zmian w ilosci akcji.

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg wartos¢ nominalng wynoszacg 0,20 PLN i zostaty w petni

optacone.
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GRUPA CZERWONA TOREBKA S.A.

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2014 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

Akcje serii ,C” sg akcjami uprzywilejowanymi co do pierwszenstwa w zaspokajaniu w przypadku
likwidacji Spotki Czerwona Torebka S.A.

Akcjom serii A, B, C, D, E i F przypada jeden glos na akcje. Akcje wszystkich serii sg jednakowo
uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu kapitatu.

Grupa nie posiada zadnych instrumentéw rozwadniajgcych zysk na akcje.

20. Rezerwy

Swiadczenia

po okresie

zatrudnienia Inne rezerwy Ogolem
Na dzien 01 slycznia 2014 roku 124 2041 2165
Utworzone w ciggu roku obrotowego - 1664 1664
Wykorzystane (45) (2 630) (2 675)
Na dzien 31 marca 2014 roku (niebadane), w tym: 79 1075 1154
- krotkoterminowe - 1075 1075
- diugoterminowe 79 - 79
Na dzien 01 slycznia 2013 roku (badane) 44 10 54
Utworzone w ciagu roku obrotowego 80 2729 2809
Wykorzystane - (23) (23)
Rozwigzane = (675) (675)
Na dzien 31 grudnia 2013 roku (badane), w tym: 124 2041 2165
- krotkoterminowe - 2041 2041
- diugoterminowe 124 - 124
Na dzien 01 slycznia 2013 roku 44 10 54
Na dzien 31 marca 2013 roku (niebadane), w tym: 44 10 54
- kréotkoterminowe - 10 10
- diugoterminowe 44 44
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GRUPA CZERWONA TOREBKA S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku

Dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach PLN)

Grupa posiadata nastepujace rodzaje zobowigzan zabezpieczone na jej majgtku:

Spotka Rodzaj zobowigzania aktywa zabezpieczajace poreczenia i gwarancje

03 SKA Kredyt PKO BP 1. hipoteka na nieruchomosci poreczenie "Czerwona Torebka
2. Hipoteka na nieruchomosci 01 SKA - Szczecinek, spotka akcyjna” SKA (24.400
Pilska, 05 SKA - Mosina, Konopnickiej tysiecy PLN)

08 SKA Kredyt Raifleisen 1. hipoteka na poszczegdinych obiektach
2. zastaw na akcjach Kredytbiorcy
3. warunkowo depozytkaucyjny w wysokosci 6 gwarancja korporacyjna
miesiecznych rat kapitalowo-odsetkowych Czerwona Torebka S.A.

13 SKA KredytBRE Hipoteczny 1. hipoteka na nieruchomosciach
2. zastaw na akcjach Kredytobiorcy
3. rachunek rezerwy obslugi diugu poreczenie "Czwarta - Czerwona
4. weksel wiasny in blanco poreczony przez Torebka spéika akeyjna" SKA do
Komplementariusza kwoty 1.140 tysiecy PLN

13 SKA Kredyt BRE Hipoteczny 1. hipoteka na nieruchomosciach
2. zastaw na akcjach Kredytobiorcy
3. rachunek rezerwy obstugi diugu poreczenie "Druga - Czerwona
4. weksel wlasny in blanco porgczony przez Torebka spotka akeyjna" SKA do
Komplementariusza kwoty 257 tysiecy PLN

14 SKA Kredyt obrotowy Raiffeisen poreczenie Czerwona Torebka

S.A. (7.500 tysigcy PLN)

15 SKA Kredyt Alior Bank 1. hipoteka faczna na nieruchomoéciach bedacych
wlasnoscia lub uzytkownikiem wieczystym 15 SKA,
06 SKA, 01 SKA 103 SKA
2. zastaw na akcjach Kredytobiorcy poreczenie Czerwona Torebka
3. zastaw rejestrowy na rachunkach bankowych S.A. (133.000 tysiecy PLN)

16 SKA KredytDeutsche Bank 1. hipoteka na nieruchomosci

Malpka S.A. Santander Consumer Bank

S.A
Malpka S.A. Kredyt Raifleisen
Merlin.pl S.A. Kredyt Alior Bank

2. rachunek rezerwy obsltugi diugu

3. poreczony weksel in blanco - z moZliwoscia,
zwolnienia zabezpieczenia

4. zastaw na akcjach Kredytbiorcy

1. cesja praw z polisy AC

2. przewlaszczenie

1. zastaw na $rodkach pienigznych i akcjach min. 3
réznych spélek notowanych na GPW

2. pelnomocnictwo do rachunku bankowego

3. depozytkaucyjny w kwocie 10.000 tysiecy PLN
1. hipoteka na nieruchomosci

2. zaslaw rejestrowy na zapasach

3. cesja z umdw ubezpieczenia

poreczenie "Czerwona Torebka
spoka akcyjna" SKA (5.860
tysiecy PLN)

poreczenie Czerwona Torebka
S.A. (27.000 tysiecy PLN)
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GRUPA CZERWONA TOREBKA S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku

Dodatkowe noty objasniajace

(w tysigcach PLN)

22. Pozostate zobowigzania

Zobowigzania pozostate

Na dzien Na dzien

31 marca 2014 31 grudnia 2013

(niebadane) (badane)

Rozliczenia miedzyokresowe bierne, w tym: 2918 4 369
Ustugi budowlane 1558 2179
Premie 346 360
Koszty pracownicze 526 465
Uslugi audytu 42 321
Uslugi prawne - #
Koszty mediow 47 222
Koszty marketingu - 23
Koszily czynszow 1 54
Koszty finansowe 29 29
Pozostale rozliczenia migdzyokresowe 369 716
Zobowigzania wobec pracownikow 8 11
Zobowigzania odroczone* 1877 1831
Zobowigzania z tytulu nabycia rzeczowych aktywow trwatych 10 118 11120
Pozostale zobowigzania 734 1116
Razem 15655 18 447

Na dzien

31 marca 2013
(niebadane)

5123
3743

361
373

86
158
7

89
306
1
2682

138
7944

* na zobowigzania odroczone sktadaja sie przede wszystkim kwoty zatrzymane na poczet przysztych

gwarancji bankowych naleznych od wykonawcow.

23. Depozyty wplacone przez klientéw

Depozyty wptacone przez klientdw to zaliczki uiszczone na poczet przysziej sprzedazy nieruchomosci.

24. Dziatalnos¢ zaniechana

Na dzienrt 31 marca 2014 dziatalno$¢ zaniechana nie miata miejsca.

25. Potaczenia jednostek i nabycia udzialéw niekontrolujacych

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zadne potgczenia ani nabycia udziatow.

26. Instrumenty finansowe

26.1. Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich

instrumentow finansowych Grupy.
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GRUPA CZERWONA TOREBKA S.A.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku
Dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach PLN)

Zgodnie z najlepszg wiedza Grupy zaprezentowane dane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
dotyczace aktywow i zobowigzarn finansowych nie odbiegaja w sposéb istotny od wartosci godziwej.
Grupa na dziei 31 marca 2014 roku nie byla strong ani nie posiadata zadnego instrumentu

finansowego zabezpieczajacego transakgje.
Instrumenty finansowe wykazywane weditug poziomu 3 warto$ci godziwej wg MSSF 13 sg wyceniane
metodg zdyskontowanych przeptywéw pienieznych z uwzglednieniem rynkowej stopy procentowe;.

26.2. Pozycje przychodow, kosztéow, zyskow i strat ujete w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw w podziale na kategorie instrumentéw

finansowych
Warlosci ujete w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw
Za okres 3 miesiecy Za okres 3 miesigcy
Kategoria zgodnie ~ zakonczony dnia  zakonczony dnia
zMSR 39 31 marca 2014 31 marca 2013
(niebadane) (niebadane)
Aktywa finansowe

Odsefki z tytutu przeterminowanych naleznosci PiN - 9
Odseti od lokat $rodkow pienieznych WwWGpWF 61 120
Pozostate przychody finansowe PiN 8 36

Zobowigzania finansowe
Odsetki kredyty bankowe PZFwgzZK (2173) (2147)
Odsetki leasingowe Wit. (124) (50)
Prowizje bankowe PZFwgZK (177) (146)
Ujemne réznice kursowe PZFwgZK (43) (138)
Odsetki pozostate PZFwgZK (92) (2)
Insfrumenty zabezpieczajace PZFwgZK (496) (1 695)
Papiery diuzne PZFwgZK (302) .

UZyte skroty:

WwWWGpWF — Aklywalzobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
PiN - Pozyczki i naleznosci,

Wyt - Pozycje wylaczone z zakresu MSR 39

PZFwgZK - Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wediug zamortyzowanego kosztu

Hierarchia wartosci godziwej
Grupa stosuje ponizsza hierarchig dla okreslania i wykazywania wartosci godziwej instrumentow
finansowych wedtug metody wyceny:
a) Poziom 1: ceny rynkowe (nie korygowane), stosowane na aktywnym rynku dla identycznych
aktywow oraz zobowigzan.
b) Poziom 2: pozostate metody, dla ktorych posrednio badz bezposrednio sg uwzgledniane
wszystkie czynniki majgce istotny wplyw na wykazywang warto$¢ godziwa.
c) Poziom 3: metody oparte na czynnikach majgcych istotny wplyw na wykazywang wartos¢
godziwa, ktore nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych.

Poziom hierarchii wartosci godziwej, do ktérego nastepuje klasyfikacja wyceny wartosci godziwe;j,
ustala sie na podstawie danych wejsciowych najnizszego poziomu, ktére sg istotne dla calosci
pomiaru wartosci godziwej. W tym celu istotnos¢ danych wejsciowych do wyceny ocenia sig¢ poprzez
odniesienie do catosci wyceny wartosci godziwej. Jezeli przy wycenie wartosci godziwej wykorzystuje
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siec obserwowalne dane wejsciowe, ktore wymagajg istotnych korekt na podstawie danych
nieobserwowalnych, wycena taka ma charakter wyceny zaliczanej do Poziomu 3. Ocena tego, czy
okreslone dane wejsciowe przyjete do wyceny majg istotne znaczenie dla calosci wyceny wartosci

godziwej wymaga osadu uwzgledniajgcego czynniki specyficzne dla danego skiadnika aktywéw lub
zobowigzanh.

W okresie zakonnczonym 31 marca 2014 roku nie miaty miejsca przesuniecia miedzy poziomami 1 a
poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, ani tez zaden z instrumentdéw nie zostat przesuniety z / do
poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej.

26.3. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim
dtugoterminowych zobowigzan finansowych.
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GRUPA CZERWONA TOREBKA S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku
Dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach PLN)

27. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, nalezg kredyty bankowe, umowy
leasingu finansowego, $rodki pieniezne i lokaty kréotkoterminowe. Gtownym celem tych instrumentow
finansowych jest pozyskanie $rodkdéw finansowych na dziataino$¢ Grupy. Grupa posiada tez inne
instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktore powstajg
bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Gléwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscig oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia
zasady zarzgdzania kazdym z tych rodzajoéw ryzyka — zasady te zostaty w skrocie oméwione ponizej.
Grupa monitoruje réowniez ryzyko cen rynkowych dotyczgce wszystkich posiadanych przez nig
instrumentow finansowych.

27.1. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim
diugoterminowych zobowigzan finansowych.

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwo$¢ na zmiany

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany
stop procentowych przy zalozeniu niezmiennosci innych czynnikdw (w zwigzku z zobowigzaniami o
zmiennej stopie procentowej). Nie przedstawiono wplywu na kapitat wiasny ani catkowite dochody
ogétem Grupy.

Zwiekszenie Wplyw na Zmniejszenie Whplyw na
o punkly wynik inansowy o punkly wynik finansowy
procentowe brutip procentowe bruto
Okres zakonczony dnia 31 marca 2014 roku (niebadane)
Lokaty +1% 71 -2% (141)
Kredyty +1% (1798) -2% 3596
Obligacje +1% (150) -2% 299
Leasingi +1% (114) -2% 229
Netio (1991) 3983
Okres zakonczony dnia 31 marca 2013 roku (niebadane)
Lokaty +1% 173 -2% (345)
Kredyly +1% {1326) -2% 2652
Leasingi +1% (32) -2% 65
Netto {1185) 2372

27.2. Ryzyko cen gruntow

Ryzyko cen gruntdéw jest zwigzane z zajsciem zmian w zakresie popytu, podazy oraz cen a takze
innych czynnikéw, ktére wplyng na wyniki Grupy lub warto$¢ posiadanych aktywdw (takich jak kursy
walut zagranicznych, stopy procentowe, koszt kapitatu). Celem zarzadzania ryzykiem cen jest
utrzymanie ekspozycji na to ryzyko w akceptowalnych ramach, przy jednoczesnej optymalizacji zwrotu
z ryzyka.

27.3. Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje wytgcznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy
klienci, ktorzy pragng korzystaé z kredytéow kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej
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weryfikacji. Ponadto, dzieki biezgcemu monitorowaniu stanéw naleznoséci, narazenie Grupy na ryzyko
niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Grupy, takich jak $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty,
ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zapfaty przez drugg strong
umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest warto$ci bilansowej tych instrumentéw.

W Grupie nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

27.4. Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania plynnosci.
Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnoéci/zapadalnosci zarowno inwestycji jak i aktywow
finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywéw finansowych) oraz prognozowane przeptywy
pieniezne z dziatalno$ci operacyjne;j.

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggloscig a elastycznoscig finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty
bankowe, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcjg zakupu.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dzien 31 marca 2014 roku oraz na
dzien 31 grudnia 2013 roku oraz 31 marca 2013 roku wedtug daty zapadalnosci na podstawie

umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

0d 1 roku 0d 3 lat
Na dzien 31 marca 2014 roku (niebadane)  Na Zzadanie Do 1 roku do 3 lat do 5 lat PowyZej 5 lat Razem
Oprocentowane kredytly i pozyczki 77 497 37 564 17 852 92139 225 052
Leasing finansowy - 3 606 6 680 2605 - 12 891
Zobowiazania z tylulu dostaw i ustug - 79050 - - - 79050
Dluzne papiery wartosciowe (obligacie) - 1104 13 847 - - 14 951
Zobowiazania z ylulu kaugji - 932 1453 698 558 3 641
Pozostale zobowigzania - 15 655 > - = 15 655
- 177 844 59 544 21155 92 697 351 240

Od 1 roku Od 3 lat
Na dzien 31 grudnia 2013 roku (badane) Nazadanie Do 1roku do 3 lat do 5 lat Powyzej 5 lat Razem
Oprocentowane kredyly i pozyczki - 65 831 29484 16 649 86 667 198 631
Leasing finansowy 2236 3914 433 19 6 602
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 98 122 - - - 98 122
Dluzne papiery warto$ciowe (obligacje) 2207 14 698 - - 16 905
Zobowigzania z tytulu kaucji 839 1888 732 400 3859
Pozostate zobowiazania - 20 845 - 20 845
190 080 49 984 17 814 87 086 344 964

Od 1 roku 0d 3 lat
Na dzien 31 marca 2013 roku (niebadane)  Na zadanie Do 1 roku do 3 lat do 5 lat Powyzej5 lat Razem
Oprocentowane kredyty i pozyczki - 29 813 23692 23 608 136 041 213154
Leasing fnansowy 1384 1769 608 - 3761
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 8273 - - - 8273
Zobowigzania z tytutu kaucji 619 1269 844 720 3452
Pozostate zobowiazania - 8977 - 8977
49 066 26730 25060 136 761 237617
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27.5. Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytulu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w
wyniku dokonywania przez jednostke operacyjng zakupéw w walutach innych niz jej waluta wyceny,
przy czym do transakc;ji takich dochodzi sporadycznie.

Na dzien sprawozdawczy zidentyfikowane ryzyko walutowe dotyczy wyceny umowy leasingowej
denominowanej w dolarach amerykanskich. Umowa leasingowa dotyczy samolotu pasazerskiego a
waluta umowy jest standardowa walutg tego typu transakgciji.

Na dzien 31 marca 2014 roku Grupa nie zabezpieczyta transakcji zakupowych denominowanych
w walutach obcych.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto (w zwigzku ze zmiang wartosci
godziwej zobowigzan pienieznych) na racjonalnie mozliwe wahania kursu dolara przy zatozeniu
niezmiennosci innych czynnikéw.

Wizrost kursu USD Wplyw na  Zmniejszenie kursu Wplyw na
wynik inansowy USD  wynik inansowy
brutto bruto
Okres zakonczony dnia 31 marca 2014 roku (niebadane)
Leasingi +3,06% (54) -3,06% 54
Netio (54) 54
Okres zakonczony dnia 31 marca 2013 roku (niebadane)
Leasingi +3,14% (79) -3,14% 79
Netio (79) 79

Umowa leasingowa zostata podpisana 29 lutego 2012 roku.

28. Zarzadzanie kapitatem

Glownym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i
bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych, ktore wspieratyby dziatalnosé¢ operacyjng Grupy i zwigkszaty
wartos¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej
zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitalowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowa¢ nowe akcje. Na dzien
31 marca 2014 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i proceséw obowigzujacych w
tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitalow stosujgc wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek
zadtuzenia netto do sumy kapitatow powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Grupa
wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania,
pomniejszone o $rodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych.
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Na dzien Na dzien Na dzien
31 marca2014 31 grudnia 2013 31 marca 2013
Spotka (niebadane) (badane) (niebadane)
Oprocentowane kredyly i pozyczki oraz pozostate zobowigzania
finansowe 179810 155 948 132 581
Dluzne papiery warto$ciowe 14 951 14 650 -
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 82195 89 846 10 458
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 11428 6 001 3234
Kaucje od najemcow i wplacone depozyty 5707 7211 20999
Pozostate zobowigzania 38133 47 579 16 333
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty (13 680) (49 158) (21233)
Zadluzenie netio 318 544 272077 162 372
Kapilat whasny 749 552 787 950 562 916
Kapitat i zadluzZenie netio 1068 096 1060 027 725 288
Wskaznik dzwigni 0,30 0,26 0,22

29. Zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe

Na dzien 31 marca 2014 roku nie wystgpity zadne zobowigzania warunkowe oraz aktywa warunkowe.

30. Sprawy sgdowe

Na dzien 15 maja 2014 roku Grupa jest strong nastepujacych sporéw sagdowych:

1.

Jako powod z kontrahentem Dorota Kieltyka Krystyna Zawada. Roszczenie dochodzone
niniejszym pozwem powstalo w zakresie prowadzonej przez obie strony dziatalnosci
gospodarczej, w zwigzku z f{gczacg strony umowg najmu nieruchomosci. Wartos¢
zgloszonego przedmiotu sporu wynosi 141.019,64 PLN.

Na chwile obecng prowadzona jest egzekucja komornicza.

Jako powdd z kontrahentem ,Stodki kacik” Sylwia linicka. Roszczenie dochodzone niniejszym
pozwem powstato w zakresie prowadzonej przez obie strony dziatalnosci gospodarczej, w
zwigzku z tgczaca strony umowg najmu nieruchomosci. Wartos¢ zgtoszonego przedmiotu
sporu wynosi 82.034,00 PLN.

Jako powod z kontrahentem Piotr Gitalewicz. Roszczenie dochodzone niniejszym pozwem
powstalo w zakresie prowadzonej przez obie strony dziatalno$ci gospodarczej, w zwigzku z
lgczacy strony umowa najmu nieruchomosci. Wartos¢ zgloszonego przedmiotu sporu wynosi
76.643,00 PLN.

Jako powod z kontrahentem Szymon Kaczmarek. Roszczenie dochodzone ninigjszym
pozwem powstalo w zakresie prowadzonej przez obie strony dziatalnosci gospodarczej, w
zwigzku z tgczacg strony umowa najmu nieruchomosci. Warto$¢ zgtoszonego przedmiotu
sporu wynosi 90.092,00 PLN.

Jako pozwana z kontrahentem Przedsiebiorstwo Modernizacji Zaktaddéw Przemystowych i
Urzadzen Ochrony Srodowiska "OPEKOL" sp. z 0.0. Warto$¢ zgtoszonego przedmiotu sporu
wynosi 484.613,24 PLN. Spétka spodziewa sie oddalenia powodztwa.

Jako powod z kontrahentem Apteka Medyczna Sp.z 0.0. Roszczenie dochodzone niniejszym
pozwem powstato w zakresie prowadzonej przez obie strony dziatainosci gospodarczej, w
zwigzku z fgczagcg strony umowa najmu nieruchomosci. Warto$¢ zgtoszonego przedmiotu
sporu wynosi 325.394,00 PLN.

Pozostate sprawy sgdowe dotyczg roszczen powstatych z tytutu umoéw najmu.
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31. Zobowiazania inwestycyjne

Na dzien 31 marca 2014 roku Grupa zamierza ponie$¢ nakiady na rzeczowe aktywa trwate oraz
wartosci niematerialne w kwocie 25.546 tysiecy PLN.

32. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Ponizsza tabela przedstawia faczne kwoty transakgcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie
trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2014 i 2013 roku:

Dane za okres od 01 stycznia 2014 do 31 marca 2014 (niebadane)

Sprzedaz na rzecz Zakupy od Naleznoéci od Zobowigzania
podmiotow podmiotow podmiotow  wobec podmiotow
Podmiot powigzanych powiazanych powigzanych powigzanych
Switalski & Synowie sp. z 0.0. SKA - 180 = 74
Druga - Switalski & Synowie sp. z 0.0. SKA - 180 - -
.Pizza Taxi" Spotka Akcyjna ** 45 14 16
Happy Profit S.A. 0 444 :
Adaptacja Sp. z 0.0. 96 -
Razem 141 818 16 74

Dane na dzien 31 grudnia 2013 (badane)

Naleznosci od Zobowigzania

podmiotbw  wobec podmiotow

Podmiot powigzanych powigzanych
Druga - Switalski & Synowie sp. z 0.0. SKA - 11
,,Pizza Taxi" Spotka Akcyjna ™ 159 904
Happy Profit S.A. 1 -
Razem 160 1015

Dane za okres od 01 stycznia 2013 do 31 marca 2013 {niebadane)

Sprzedaz narzecz Zakupy od Naleznoéci od Zobowigzania

podmiotow podmiotow podmiotow  wobec podmiotow

Podmiot powigzanych powigzanych powigzanych powigzanych
Switalski & Synowie sp. z 0.0. SKA . 180 - 74
Matpka S.A.* 554 . 297 -
Druga - Switalski & Synowie sp. z 0.0. SKA - 1651 - 7
,Pizza Taxi" Spotka Akcyjna ** 14 - 21 -
Razem 568 1831 318 81

* do dnia 30 sierpnia 2013 roku Spotka Maipka S.A. byta podmiotem powigzanym Grupy Czerwona
Torebka, po tym dniu stata sie jednostkg wewnatrzgrupowsy i tak tez jest traktowana w powyzszych
tabelach

** dnia 23 lipca 2013 roku ,DODQO” Spodtka Akcyjna zmienita nazwe na ,,Pizza Taxi" Spotka Akcyjna
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33. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego to jest do 15
maja 2014 roku nie wystapity zdarzenia, ktére nie zostaly, a powinny by¢ ujete w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym roku obrotowego.
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PODPISY CZLONKOW ZARZADU

Stanowisko Imie¢ i nazwisko

Prezes Zarzadu Pawet Ciszek

Cztonek Zarzadu Tomasz Jurga

Cztonek Zarzadu Wiestaw Kostrzynski

Data

15 maja 2014

16 maja 2014

15 maja 2014

Podpis

,M/

Vi Lt
| "“r-a:ﬂﬁav«;/ g},'

Sprawozdanie zostalo sporzqdzoie przez:

Gtéwna Ksiegowa
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